CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de euros)
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Informe de Gestion 2022

El entorno econémico

El entorno general ha estado dominado por (3 aceleracion de
la inflacion global a niveles no vistos en varias décadas, con-
secuencia de (3s tensiones geopoliticas generada por la guerra
en Ucrania y la continuidad, aungue decreciente, de cuellos de
botella e interrupciones en las cadenas globales de comercio,
producto de la pandemia de covid-19 y de la ya citada tensién
geopolitica. En este contexto, los principales bancos centrales
del mundo han subido los tipos de interés para intentar conte-
ner las presiones inflacionistas.

El riesgo geopalitico, la revision a la baja de las expectativas de
crecimiento en medio de una fuerte incertidumbre, las tensio-
nes inflacionistas y el ciclo de endurecimiento de las politicas
monetarias han dado lugar a un afo convulso en los mercadas
financieros. Las rentabilidades de la deuda publica han reflejado
una tendencia al alza, al son del aumento de los tipos de interés
por parte de los bancos centrales. El repunte ha sido mas inten-
so en los tipos a corto plazo que en el tramo largo, invirtiendo
las curvas de tipos. En Reino Unido, se produjeron momentos de
tension, que advirtieron de que 3 politica fiscal debe acompa-
far a la politica monetaria, para evitar efectos adversos sobre
la sostenibilidad fiscal. Los paises de la periferia del euro han
ampliado sus diferenciales frente a la deuda alemana, princi-
palmente Italia, por las dudas que genera inicialmente el nuevo
Gobierno y por el giro de la politica monetaria del BCE.

El endurecimiento de 3 politica monetaria supone el fin de
las distorsiones que creaban los tipos de interés muy bajos o
negativos, lo que tendrd un impacto positivo en los margenes
de los bancos. Aun asi, |3 rapidez e intensidad de la subida, el
enfriamiento econdémico que persigue y el efecto de los precios
en las rentas del sector privado pueden tener un impacto en la
calidad de crédito de las entidades, especialmente en aquellos
segmentaos altamente endeudados y que ya arrastraban vulne-
rabilidades de la pandemia.

En este marco, la economia espafola ha superado todas las
expectativas, registrando un crecimiento del 5,5% en 2022, o
que deja el crecimiento acumulado durante los tres primeras
trimestres del afo en el 6,3%, frente al 5,7% previsto anterior-
mente. Ademas, el consenso para el cuarto trimestre es de un
crecimiento nulo, frente a una caida del PIB de cuatro décimas
prevista. La demanda nacional habria aportado 1,7 puntos por-
centuales al crecimiento del PIB y el sector exterior 3,3 puntos
porcentuales.

A pesar del crecimiento superior al 5% durante dos afos con-
secutivos, a3 economia espafola sigue todavia por debajo de
los niveles previos a la pandemia. En concreto, adn le queda
un crecimiento anual del 1,5% para llegar al nivel que tenia en
2019. Dadas las pabres previsiones de crecimiento para el inicio
del afio y (3 incertidumbre econémica, los economistas dudan
de que pueda conseguir el hito en el afio 2023.

Respecto a la dinamica del mercado de trabajo en Espafia,
empleo ha mejorado significativamente en el Gltimo afo en
el que se han incorporado 514.700 personas hasta superar los
20,5 millones de ocupados. Al finalizar el afo 2022, el empleo
se sitUa en su nivel mas alto desde hace 14 afos, con una evo-
lucién que tiene una especial repercusion tanto en las mujeres
como en los jovenes, esto es, en las personas que mas sufrian
en las crisis anteriores.

Los mercados financieros

El sector bancario afronta el entorno econémico desde una
situacién de partida positiva. No obstante, es preciso que se
extreme la prudencia y se haga un seguimiento minucioso de
los riesgos, que pueden experimentar una evolucion adversa de
forma rdpida y aobligar a plantear nuevos escenarios de tension,
lo que exige a las entidades que sean mMuy cuidadosas con su
politica de provisiones y con su planificacién del capital en los
préximos trimestres

La estimacién del impacto del actual contexto sobre su rentabi-
lidad y solvencia resulta mas complejo. De un lado, el aumento
de los tipos de interés supondrd que 3s nuevas operaciones
de préstamo generaran mayores rendimientos, al igual que los
préstamos ya existentes concedidos 3 tipo variable. Asi, aunque
presumiblemente el volumen de crédito se modere en (3 situa-
cién actual, cabe esperar que los ingresas brutos aumenten, en
particular en el corto plazo

Sin embargo, sus costes de financiacién también se verdn
impulsados al alza, tanto los correspondientes a los instru-
mentos de deuda emitidos en los mercados financieros como,
aungue presumiblemente en menar medida, los depdsitos. Ade-
mas, cabe esperar que el volumen de depdsitos se vea impul-
sado al alza, al aumentar su remuneracion y debido al entorno
de incertidumbre.

La evolucion de la morosidad ha sido en el afio 2022, en general,
mejor de la esperads, gracias a la efectividad de las medidas
de apayo a las rentas durante la pandemia y a |3 recuperacion
econdmica que se produjo tras el control de esta, pero los ban-
cos deben monitarizar la evolucion de (3 calidad de la cartera
a futuro.

Asimismo, la situacion de liquidez de partida es holgada, gracias
al apoyo de los bancos centrales como respuesta a la pande-
mia y a 8 acumulacién de ahorro de las familias y empresas
durante el confinamiento. Sin embargo, el endurecimiento de
la politica monetaria lleva asociada una reduccion del exceso
de liquidez, a lo que hay que sumar el aumento del coste de
financiacion que estan experimentado (3s entidades de crédito.

La evolucidn de la Caja en el ejercicio 2022

En este 2022, el balance de la Caja ha experimentado un incre-
mento del 5,19%%, pasando de un total de activo desde los 75,3
millones de euros del cierre de 2021, a los 79,2 millones de euros
en 2022, dicho incremento vendria motivado por el crecimiento
del crédito a la clientela el cual crecid un 9,28% respecto al afo
anterior, situdndose al final de este ejercicio en los 31,3 millones
de euros.

En cuanto a los depdsitos de clientes estos alcanzaron los 67,5
millones de euros lo que supone un 6,81% de crecimiento en
relacion con 2021.

La morosidad, por su parte, se situd en cifras similares al afio
anterior con un 0,88% muy por debajo de la media del sector
de las cooperativas de crédito que se situd en el 3,54%, con una
cobertura del 192,26%. La eficiencia se situd en el 55,62% dato
muy simular si los comparamos con el resto del sector que
situd la media en el 56,31%.

Las cifras arriba expuestas nos permitieron generar un resulta-
do neto de 389 miles de euros, un 14,41% superior a los resulta-

dos obtenidos en 2021 y en linea con las previsiones realizadas
y con el principio de prudencia tan arraigado en nuestra Entidad.

Los recursos propios computables de la Caja alcanzan los 9,838
millones de euros al 31 de diciembre de 2022, lo que supone un
superdvit de 7,293 millones de euros sobre los requerimientos
de capital total exigidos por el Banco de Espana.

En cuanto al ratio de solvencia, la Caja mantenia uno de los
mas altos del sector situdndose al cierre del ejercicio 2022 en
el 40,59%, 30,34 puntos porcentuales por encima del minimo
exigido por el Regulador (10,25%) para ese ejercicio. Ademas,
debemos destacar (3 elevada calidad del mismo ya que prac-
ticamente en su totalidad lo constituyen reservas, siendo el
importe de las aportaciones al capital de los socios el 1,52%
del mismao.

Los resultados obtenidos se producen en base al conocimiento
y cercania que mantenemos con nuestros clientes, aspecto
diferenciador con el resto de entidades, con una atencion cer-
canay personalizada, donde los empleados de nuestra entidad,
en su dia a dia prestan el mejor servicio a todos los clientes
y socios, con especial atencion con el colectivo de nuestros
mayores, con una atencion presencial y sin restricciones hora-
rias, facilitandoles el acceso a las nuevas tecnologias y el uso
de tarjetas y cajero.

La solvencia y la liquidez siguen siendo dos de las principales
fortalezas de nuestra entidad, lo que “nos sitla en una posicion
privilegiada para mantener el apoyo, como siempre ha sido, a
todos los clientes de nuestra localidad”.

En el apartado de sacios, sefialar que la Entidad tiene un total
de 1.332 sacios, 1.211 personas fisicas y 121 personas juridicas.

Evolucion futura:

Si bien el entorno global sigue siendo muy incierto, algunos de
los factores del brote de inflacién y de la actual fase de debilita-
miento econémico parecen haber perdido fuelle en los Gltimos
meses. En primer lugar, los precios energéticos —principal origen
del “estanflacion"— se han moderado de manera acusada.
Todo ello, junto con la inusual suavidad del invierno en Europa
hasta ahora, ha ayudado a alejar el espectro de un corte de
suministro de hidrocarburos.

En segundo lugar, el riesgo geopolitico sigue siendo elevado,
pero los peares escenarios que lastraban a confianza de las
empresas y de los consumidores (desbordamiento del conflicto
bélico, 3menaza nuclear, etc.) parecen hoy por hoy menos pro-
bables.

Se prevé que la economia mundial crecerd un 1,7 % en 2023 y
un 2,7 % en 2024. La fuerte desaceleracion del crecimiento sera
generalizada: los prondsticos se corregiran a la baja para el 85
% de las economias avanzadas y para casi el 70 % de los mer-
cados emergentes y [as economias en desarrollo.

La prevision de consenso para el crecimiento del empleo es del
1% para 2023. La tasa de desemplea media anual se incremen-
taria una décima hasta el 13% en 2023.

Con todo, la perspectiva de nuevos ajustes por parte del BCE
en el corto plazo ha seguido presionando al alza el Euribor a
un ano, principal referencia para las hipotecas. Sin embargo, el
rendimiento del bono espafol a 10 anos ha oscilado en torno a
3,1% sin que se detecte una tendencia clara —reflejando la anti-
cipacion por parte de los mercados de un punto de inflexion en
la politica monetaria en el préximo afo, en consonancia con (3
evolucion de 3 inflacién. La prima de riesgo se mantiene esta-

ble en torno a 100 puntos, un nivel que evidencia la ausencia de
tensiones financieras en el mercado de deuda pUblica espafiola.
En sus valoraciones, los analistas apuestan por un menor ritmo
de subida de los tipos de interés.

En los Oltimos meses el Euro ha tendido a recuperar parte del
terreno perdido frente al dolar, fruto de (3 senda de subida de
tipos de interés emprendida por el BCE, de modo que los mer-
cados anticipan un menor diferencial de rendimiento financiero
entre ambos lados del Atlantico. Los analistas anticipan una
ligera apreciacién en los proximos meses

Retos y objetivos de la Caja

En un entorno cambiante, el principal reto de la entidad es ges-
tionar el aumento de los tipos de interés, lo que supondrd que
las nuevas operaciones de préstamo generaran mayaores rendi-
mientas, al igual que los préstamas ya existentes concedidos a
tipo variable; con el incremento de los costes de financiacion,
que también se veran impulsados al alza.

Presumiblemente el volumen de crédito se moderara en (3
situacion actual, aunque cabe esperar que los ingresos brutos
aumenten, en particular en el corto plazo, asi como que el
volumen de depdsitos se vea impulsado al alza, al sumentar su
remuneracion y debido al entorno de incertidumbre.

La Caja, dentro de su “Plan Estratégico 2023-2025" priorizard
la solvencis, y la rentabilidad, estando dentro de sus planes,
crecer en la inversion crediticia. En este sentido, se va a sequir
persiguiendo una mejora del margen de intereses y un avance
en la eficiencia de a Caja.

El Consejo Rector sequird buscando potenciar y mantener la
Caja como entidad de referencia financiera de nuestra locali-
dad, sin olvidar nuestra contribucitn a través de la Obra Sacial
y de su Fundacitn Caja Rural de Casas Ibafez, a la colaboracion
con las distintas organizaciones locales que se dedican a fines
sociales, culturales, deportivos y de promocion del cooperati-
vismo, manteniendo de este modo nuestro compromiso con
Casas Ibanez.

Agradecemos a todos nuestros socios v clientes, la confianza
depositada en nuestra Entidad, la cual nos permite desarrollar
cada una de nuestras actividades y consolidar nuestro modelo
de negocio. Sin todos ellos nuestro trabajo no seria el mismo.

Otros aspectos

A pesar de que el desarrollo tecnolégico y de los sistemas de
informacion conforma un pilar esencial en el apayo al modelo
de negocio de la Caja, ésta no ha efectuado inversiones en
investigacién y desarrollo directamente ya que su gestion de
los procesos tecnoldgicos se encuentra subcontratada a Rural
Servicios Informaticas.

Con independencia de lo comentado, con posterioridad al 31
de diciembre de 2022 y hasta el 3 de marzo de 2023, fecha de
formulacion por parte del Consejo Rector de la Entidad de sus
cuentas anuales, no ha ocurrido ningdn acontecimienta signifi-
cativo, que deba ser incluido en las Cuentas Anuales adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Caja.

La Caja no ha efectuado operaciones con participaciones socia-
les propias, y dada la actividad de la Caja Rural, no hay cuestio-
nes especificas en relacion con el medio ambiente respecto de
las que informar.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Saldo al = Saldo al PASIVO Saldo al Saldo al
31.12.22  31.12.21 31.12.22 31.12.21
Efecti\(l’o, saldos erll efectivo en bancos centrales y 24.2 > Pasivos financieros a coste amortizado 68.189 63.805
otros depdsitos a la vista 4.208 4.309 Depésitos 67.505 63.203
Acti fi R destinad . Entidades de crédito 21 20
ctivos financieros no destinados a negociacion .
valorados obligatoriamente a valor razonable con Clientela 67.484 63.183
cambios en resultados 7 47 Otros pasivos financieros 684 603
Préstamos y anticipos 7 47
Provisiones 283 260
Activos financieros a valor razonable con cambios Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
en otro resultado global 6.455 9.284 definidas post-empleo 0 0
Instrumentos de patrimonio 1.307 1.332 Compromisos y garantias concedidos 43 34
Valores representativos de deuda 5.148 7.962 Restantes provisiones 240 226
Activos financieros a coste amortizado 47.297 40.501 Pas(l:vos- pl:t!r impuestos 1573 331;
Valores Representativos de deuda 13.825 10.805 D?fmi]n €s - 22
Préstamos y Anticipos 33.471 29.696 freridos
Activos tangibles 733 751 Capital social reembolsable a la vista (] o
Inmovilizado material 733 751 ot R a0 60
De uso propio 700 17 rE‘))slpaSIw;s : fondo de la ob ial 265 271
Afecto a la Obra Social 32 34 @ fos cuales: fondo de la obra socla
Activos Intangibles 1 3 TOTAL PASIVO 68.969 64.759
Otros Activos Intangibles 1 3
Activos por impuestos 246 225
Corrientes 0 0
Diferidos 246 225
Otros activos 255 173
Activos no corrientes y grupos enajenables de Saldo al Saldo al
elementos que se han clasificado como mantenidos PATR'MON'O NETO 31.12.22 31.12.21
para la venta (] o
TOTAL ACTIVO 79.202 75.293 Fondos propios 10.259 9.874
Capital 150 151
Desembolsado 150 151
Pl 3 3 i Ganancias acumuladas 9.083 8.748
Evolucion del credito en los ultimos 4 aios Otras reservas - -
Resultado del ejercicio 389 340
Otro resultado global acumulado (25) 660
Elementos que no se reclasificarédn en
35 resultados 195 256
30 Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor
2 razonable con cambios en otro resultado
2 global 195 256
Elementos que pueden reclasificarse en
15 resultados (220) 404
10 Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor
5 razonable con cambios en otro resultado
5 global (220) 404
Activos financieros disponibles para venta 0 0
2019 2020 2021 2022 Instrumentos de deuda 0 0
Instrumentos de Patrimonio 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 10.234 10.534
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 79.202 75.293
EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS DE CLIENTES EN LOS
ULTIMOS 4 ANOS
70
60
Saldo al Saldo al
50 -
w0 pRo MEMORlA 31.12.22 31.12.21
0
5 Garantias concedidas 1.830
b Compromisos contingentes concedidos 5.341
0
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7.171

2019

2020 2021

2022




